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ФОНДОВЫЕ РЫНКИ 

Начало недели ознаменовалось резким падением 

фондовых индексов. В понедельник 

промышленный индекс Dow Jones упал на 1,175 

пункта в результате резкой коррекции рынка, S & P 

500 упал на 4,4 процента из-за беспокойства 

инвесторов о росте доходности гособлигаций и 

инфляции. 

10-летняя доходность Казначейских бумаг США в 

начале недели упала на 3 пункта до 2,77 на фоне 

бегства игроков из риска в условиях отсутствия  

стабильности на рынке. Однако после того как 

Банк Англии в четверг сообщил о том, что в случае 

необходимости может повысить ключевую ставку 

раньше, чем изначально ожидалось,  доходность 

выросла до 2,884 %, приблизившись к пробитому в 

понедельник пику четырех лет на уровне 2,885 %. 

Неоднозначно была воспринята инвесторами  

риторика Джанет Йеллен, которая, оставляя пост 

председателя Федеральной резервной системы,  в 

интервью CBS« Sunday Morning » выразила 

озабоченность в завышенной стоимости  акций 

США и коммерческой  недвижимости. «Ну, я не 

хочу говорить, что цены слишком высоки.  Я хочу 

сказать, что высоки. Считать ли это пузырем? На 

это очень сложно дать ответ.  Коэффициенты 

стоимость/доход находятся вблизи исторических 

максимумов».  При этом финансовая система 

сейчас «намного лучше капитализирована», а 

банковская система «более устойчива», чем десять 

лет назад, когда США вступали в глобальный 

финансовый кризис»,  - сказала Йеллен. 

Во вторник  европейские рыки акций открылись 

обвальным падением основных фондовых 

индексов. На рынках начали проявляться все 

элементы паники, что оказало давление на 

котировки активов. Но уже середине недели 



 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

мировые рынки акций отыграли часть понесенных 

в ходе глобальной распродажи потерь вслед за 

отскоком в США, вызванным валом рекомендаций 

"покупать на обвалах", однако отступили от 

внутридневных пиков на фоне снижения 

фьючерсов на S&P 500.  

Тревогу у инвесторов на европейских фондовых 

рынках вызвала неопределенность в решении двух 

ключевых вопросов Христианско-

демократического союза канцлеры Меркель,  

которые остались у политиков на столе и  не 

нашли поддержки в ХДС и ХСС после прорыва в 

переговорах на прошлой неделе в отношении 

беженцев.  Требования заключались в реформе 

национальной системы здравоохранения,  для 

предотвращения возможности врачам взимать 

более высокую плату за пациентов, 

застрахованных частным образом, а так же уступки 

по трудовым контрактам. 

Доходность 10-летних гособлигаций 

Великобритании в четверг выросла на 6 пунктов до 

1,61% после единогласного голосования Комитета 

по монетарной политике за сохранение ставки на 

уровне 0,5% и заявления о том, что ставки, 

возможно, придется повышать раньше и быстрее, 

чем предполагалось в ноябре. Доходность 2-

летних бондов выросла на 7 пунктов до 0,70%. 

Доходность 2-летних бондов выросла на 7 пунктов  

до 0,70%. 

В четверг наибольшие потери понесли  

американские фондовые площадки, обвалившиеся 

более чем на 5%, тем не менее,  к завершению 

недели индексы отыграли  часть потерь. 

От худшего за последнее десятилетние  

недельного падения сильнее всего пострадали 

держатели акций крупнейших американских 

производителей,  разочаровавшиеся в  результатах 

по числу открытых вакансий на рынке труда (дек.). 

Европейские фондовые площадки показали 

снижение белее 3%. 



 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Российские активы также продемонстрировали 

постепенное снижение котировок в сложившемся 

негативном фоне на глобальных фондовых рынках.  

Риски более быстрого ужесточения политики ФРС,  

вызвавшие укрепление американского доллара и 

санкции вызвали распродажу в российских 

активах. 

Со стороны США и Еврозоны не наблюдается 

движение в сторону отмены санкций.  Блок 

Христианской демократической партии Меркель и 

Социал-демократическая партия едины в том, что 

меры воздействия Европейского союза, 

направленные против Кремля, должны по-

прежнему увязываться с Минским соглашением, 

направленным на урегулирование конфликта на 

востоке Украины, говорится в проекте пакта о 

коалиции. 

"При реализации Минского соглашения мы готовы 

сократить санкции", - говорят стороны в проекте, 

не дают сигналов об ослаблении санкций в 

отношении России, сохраняя условие немецкого 

правительства, действующее с 2015 года. 

Лидеры роста за неделю РТС: Башнефть (прив.) 

7,50%, М.видео 4,43%, Акрон 3,53%; 

Лидеры падения за неделю РТС: Polymetal 

International -6,36%, ТМК ОАО  -5,35%, 

Сургутнефтегаз (прив.) -5,26%. 

Лидеры роста за неделю Индекс МосБиржи: 

М.видео 4,43%, Акрон 3,53%, АК АЛРОСА 2,19%; 

Лидеры падения за неделю Индекс МосБиржи: 

Polymetal International -6,36%, ТМК ОАО  -5,35%, 

Сургутнефтегаз (прив.) -5,26%. 

За прошлую неделю мировые фондовые индексы 

потеряли: 

Dow 30 -4.53%; 

S&P500 -4.43%; 



 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

NASDAQ -4.07%; 

FTSE -4.72%; 

CAC40 -4.58%; 

Nikkei -6.71%; 

РТС -6.34%; 

ММВБ -3,32%. 

НЕФТЬ 

На волне снижения спроса на рискованные активы 

нефть Brent, демонстрировала падение в течение 

пяти торговых сессий подряд. Отрицательным 

фоном для роста нефтяных котировок послужили 

увеличение количество установок для бурения 

нефти до максимума с августа прошлого года, 

выросшие запасы бензина при  незначительном 

снижении запасов нефти в США.  В Северном море 

после короткой остановки в течение ночи была 

восстановлена работоспособность 

Трубопроводной система Forties. Нельзя обойти 

вниманием и тот факт, что импорт нефти в Китае 

достиг и удерживается на рекордных уровнях. 

С начала 2018г. нефть показала стремительное 

восстановление с прошлогодних ценовых уровней, 

пробив в январе отметку в 70 долларов за 

баррель.  Некоторые компании, остановив 

нерентабельные проекты, пересмотрели 

контракты, сократив рабочую силу, восстановили 

свою доходность при стоимости нефти в 100 

долларов за баррель.   

В настоящее время крупнейшие мировые 

нефтяные компании столкнулись с выбором 

направления по распределению дополнительных 

доходов, поступающих от продажи «черного 

золота» свыше 60 долларов за баррель.  А именно,  

в выкуп акций, чтобы компенсировать размывание 

акционеров, которое произошло во время падения 

или инвестировать в расширение бизнеса, 



 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

направляя дополнительные денежные средства в 

более высокие дивиденды. От принятых решений 

зависит рост добычи нефти в США. 

Согласно, опубликованным накануне, оценкам 

Управления по информации в области энергетики 

(EIA) Минэнерго США, добыча нефти в США в 

текущем году ожидается в среднем 10,59 млн.  

баррелей в сутки, в 2019 году - 11,18 млн.  

баррелей. Оба показателя были улучшены на 3,1% 

по сравнению с предыдущим прогнозом, что 

создает дополнительное давление на нефтяные 

котировки. 

Котировки фьючерсов на нефть Brent за неделю 

снизились на 7,87% - до 62,79 долларов за 

баррель. 

ФОРЕКС 

Индекс доллара, отслеживающий динамику 
американской валюты к корзине из шести 
основных мировых валют, за неделю торгов 
поднялся на 1,23% до 90,44 пунктов. Рост доллара 
на глобальном рынке обусловлен достижением в 
Сенате США договоренностей о бюджете на два 
года и продолжении финансирования работы 
правительства страны. Поддержку курсу доллара 
оказывает также вероятность более скорого 
ужесточения денежно-кредитной политики ФРС 
США в связи с ростом инфляционных ожиданий. 

Принимая во внимание глобальное укрепление 
американского доллара, негативным для 
европейской валюты стало выступление в начале 
недели во Франкфурте Йенса Вейдманна.  

Член Совета управляющих Европейского 
центрального банка Йенс Вейдманн в своей  речи 
увидел Еврозону, как движущую силу. «Было бы 
рискованным предположить, что все проблемы 
решены. Шок в конкретных регионах или 
конкретных секторах экономики все еще может 
проверить зону евро на выносливость - несмотря 
на прогресс, достигнутый в последние годы. 
Однако «Общие усилия« Группы двадцати » 
продемонстрировали, что многостороннее 
сотрудничество действительно работает - 
утверждение, которое стоит повторить в наши дни, 



 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

когда некоторые страны не устают сомневаться в 
значении многосторонних соглашений». 

Пара EURUSD отступила к уровню $1,2252 , потеряв 
за пошедшую неделю 1,42%. 

Валютная пара GBPUSD  в начале недели оказалась 
под давлением, понизившись с отметки в 1,4131 
до уровня в 1,3850 в четверг. Инвесторы были 
обеспокоены падением индекса деловой 
активности в сфере услуг, а также замедлением  
активности в производственном и строительном 
секторах, что являлось негативным фоном для 
повышения процентной ставки решении Банком 
Англии в четверг. Ожидания рынка составляли 
более чем 60-процентную вероятность повышения 
ставок Банком Англии в мае, с 39 до 90 процентов 
выросли ожидания в августе, и 65 процентов на 2 
ноября. Неблагоприятным для GBP/USD стала 
риторика премьер-министра Терезы Май, 
исключившей членство Великобритании в 
таможенном союзе ЕС после Брексита. 

В четверг Члены комитета по монетарной 
политике Банка Англии единогласно 
проголосовали за сохранение ставки на уровне 
0,5%. 

При этом Банк Англии повысил прогнозы 
экономического роста, оставил инфляция 
ожидания выше целевого уровня в 2% при 
текущей кривой доходности и увидел 
необходимость повышения ставки быстрее, чем 
планировалось в ноябре, и  повысил прогноз роста 
ВВП на 2018г до 1,8% с 1,6%. 

Также Банк Англии сохранил выкуп корпоративных 
бондов в объеме 10 млрд фунтов месяц и  
сохранил общий выкуп гособлигаций на уровне 
435 млрд фунтов. 

Марк Карни на пресс-конференции в Лондоне 
сообщил, что «постепенный» означает, что 
процентные ставки не повысятся так быстро или 
до уровня, который наблюдался в прошлом. «Что 
относительно скромный рост по историческим 
стандартам означает, что мы ставим себя в 
ситуацию, когда нарастает инфляционное 
давление и должна быть какая-то корректировка 
процентных ставок». 



 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Пара GBP/USD отреагировала на речь главы Банк 
Англии резким ростом до уровня  в 1,4059, однако, 
к завершению прошедшей торговой недели 
британская валюта потеряла к американскому 
доллару 2,15% на уровне 1,3827. 

Японская йена, открывшись начале недели на 
уровне 110,13 к американскому доллару 
продемонстрировала укрепление 1,47% до 
отметки 108,51.  Растеряв часть роста, USDJPY 
завершила пятницу в легком плюсе  -1,21%.  
Слабость йены видится в увеличении разницы 
доходностей Банков США и Японии, с одной 
стороны, на фоне возросшей рыночной 
волатильности основанной на  неопределенности 
в отношении темпов ужесточения денежно-
кредитной политики ФРС под руководством нового 
председателя ФРС Джерома Пауэлла.  При этом 
темы роста экономики и инфляции США оказались 
большими, чем ожидали игроки.   

С другой, истекающий в апреле срок полномочий 
Харухико Курода, вносит неясность в вопрос о 
назначении главы Банка Японии, сохранится ли  
при этом денежно-кредитная политика в 
отношении краткосрочных и долгосрочных целей 
по процентной ставке,  а также внушительная 
скупка активов. 

На этом фоне снижения стоимости «черного 
золота»,  а также  повышения объемов покупок 
валюты, спрос на которую исходит от 
корпоративного сектора, на февральские выплаты 
по внешнему долгу,  с $4,5 млрд. в январе до $5,3 
млрд. в феврале Минфином РФ российский рубль 
за прошедшую неделю торговался вблизи 
минимумов в этого года. 

В центре внимания участников рынка к 
завершению недели было решение ЦБ РФ по 
ключевой ставке на заседании 9 февраля - 
ожидали от Банка России снижения ставки на 25 
б.п. 

Центробанк РФ в пятницу, как ожидало 
большинство аналитиков, опрошенных Bloomberg, 
осторожно снизил ключевую ставку на 25 базисных 
пунктов до 7,50 процента  на фоне достижения 
годовой инфляции в январе исторического 



 
 

 
 

ɺʨʝʤ ɺ̫ʘʣʶʪʘ ʉʦʙʳʪʠʝ ʇʨʦʛʥʦʟʌʘʢʪ.ʇʨʝʜ.

12:30   GBP Индекс деловой активности в секторе услуг (янв) 54,1 53.0% 54,2

18:00   USD Индекс деловой активности в непроизводственном секторе (PMI) от ISM (янв) 56,7 59.9 55,9

19:00   EUR Выступление главы ЕЦБ Драги 

18:00   USD Число открытых вакансий на рынке труда JOLTS (дек) 5,961M 5,811M 5,878M

18:00   CAD Индекс деловой активности (PMI) Ivey (янв) 61,0 55.2 60,4

18:30   USD Запасы бензина в США 60ʂ 3.414ʂ-1.980M

18:30   USD Запасы сырой нефти 3.250ʄ1.895ʄ6.776ʄ

15:00   GBP Письмо Банка Англии по инфляции

15:00   GBP Отчет Банка Англии по инфляции  

15:00   GBP Решение по процентной ставке (фев) 0,50% 0,50% 0,50%

12:30   GBP Объём производства в обрабатывающей промышленности (м/м) (дек) 0,3% 0,3% 0,4%

13:30   RUB Решение по процентной ставке (фев) 7,50% 7,50% 7,75%

Важные экономические данные 05 февраля- 09 февраля 2018г.

ɺʪʦʨʥʠʢ, 6 ʬʝʚʨʘʣʷ 2018 ʛ.

ʉʨʝʜʘ, 7 ʬʝʚʨʘʣʷ 2018 ʛ.

ʏʝʪʚʝʨʛ, 8 ʬʝʚʨʘʣʷ 2018 ʛ.

ʇʷʪʥʠʮʘ, 9 ʬʝʚʨʘʣʷ 2018 ʛ.

ʇʦʥʝʜʝʣʴʥʠʢ, 5 ʬʝʚʨʘʣʷ 2018 ʛ.

 

 

Настоящий обзор предоставляется исключительно в информационных целях, не является рекомендацией либо офертой, а также 

предложением делать оферты. Выводы в настоящем обзоре являются мнением аналитиков АО КБ «Интерпромбанк», 

содержащиеся в обзоре прогнозы носят вероятностный характер, ситуация на рынке, фактически сложившаяся в будущем, может 

отличаться от указанной в обзоре, в том числе существенно. АО КБ «Интерпромбанк» не несет ответственности за инвестиционные 

решения, основанные на информации, содержащейся в настоящем обзоре, и не гарантирует доходности указанных решений.  

 

 

 

 

 

минимума в 2,2 процента, а также на отсутствии 
планов США вводить санкции к облигациям РФ.  
При этом по итогам января 2018 года инфляция 
снизилась до 2,2% с 2,5% в декабре, достигнув 
нового рекордного минимума.   

По итогам заседания совета директоров ЦБ РФ 
заявил: "Усилилась неопределенность в 
отношении конъюнктуры глобальных финансовых 
рынков. Вероятность превышения годовой 
инфляцией 4 процентов в текущем году 
существенно снизилась. В этих условиях Банк 
России продолжит снижение ключевой ставки и 
допускает завершение перехода от умеренно 
жесткой к нейтральной денежно-кредитной 
политике в 2018 году". 

За неделю пара USD/RUB выросла на 3.77% до 
58.37; 

 EURRUB прибавила 1.56%  до 71.52. 
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